Aquila Vermogensverwalter Index
(AVI)

Auswertung 3. Quartal 2013 - 1. Quartal 2021

Wie beurteilen unabhangige
Vermogensverwalter die Markte?

Unabhéngig, diszipliniert, transparent — Und eine Spur personlicher.
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Zinsen

Wie erwarten Sie, dass sich die Renditen der 10-jahrigen Staatsobligationen der USA, DE und der CH in den
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Wahrungen

Wie erwarten Sie, dass sich der Euro gegenuber dem USD, der USD gegentber dem CHF und der EUR gegeniber

dem CHF in den nachsten 12 Monaten entwickeln wird?
Wahrungen EUR/USD
in %
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BOrsen

Wie erwarten Sie, dass sich der SMI, S&P500 und der EuroStoxx50 in den nachsten

12 Monaten entwickeln wird?
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Notenbankpolitik

Wie erwarten Sie, dass sich die Geldpolitik des Fed, der EZB und der SNB in den nachsten

12 Monaten entwickelt?
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Ja, ich erwarte in den kommenden Monaten eine Outperformance von Value Aktien

Markteinschéatzung

Was glauben Sie wird die Reaktion der US-Notenbank auf den Renditeanstieg sein? Die FED wird.
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...nichts unternehmen und den ...eine weitere «Operation Twist» starten ...beginnen die ganze Zinskurve zu ...andere
Renditeanstieg akzeptieren (Verkauf kurzfristige Anleihen und Kauf kontrollieren / diktieren

langfristiger Anleihen)

Wie sehen Sie die weitere Entwicklung der Realzinsen (Nominalzinsen abztglich Inflation)?
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Setzt sich die Rotation von Growth in Value Aktien weiter fort?
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Markteinschatzung

Tesla ist eines der ersten grossen US-Unternehmen, welches in Kryptowahrungen (bzw. Bitcoin) investiert hat. Was
planen Sie fur Ihre Kunden?
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Ich bin bereits in Kryptowahrungen Ich bin bereits in Kryptowahrungen  Ich plane in der Zukunft eine Allokation fir ~Kryptowéhrungen gehdéren nicht in ein
investiert und plane die Allokation weiter investiert und werde Gewinne mitnehmen meine Kunden aufzubauen Kundendepot
auszubauen

Welche Werte sehen Sie fir den SMI, Gold, die Rendite des 10-jahrigen US Treasury und den EUR-CHF Kurs in 3
Monaten?

SMI Gold US Treasury EUR-CHF
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Wie werden Sie lhre Asset Allokation in den ndchsten 3 Monaten aufteilen?
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AVI - Geographische Allokation Aktienquote
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Entwicklung Ihres Unternehmens

Wie beurteilen Sie die Entwicklung bezogen auf Ihr Unternehmen?

Ruckblickend tGber die vergangenen 12 Monate
(in %)
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Erwartungen fur die ndchsten 12 Monate
(in %)
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Entwicklung Ihres Unternehmens

Veranderung der Anzahl Mitarbeiter in Threm Unternehmen?

Ruckblickend tGber die vergangenen 12 Monate
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Entwicklung Ihres Unternehmens

Wie haben sich die verwalteten Vermdgen (AUM) Ihres Unternehmens uber die letzen 6 Monate entwickelt?

Entwicklung AUM Uber die letzten 6 Monate
(in %)
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